Liabilitas Jangka Panjang : Obligasi dan Wesel Bayar

Pendanaan untuk Perusahaan

Perusahaan menandai  kegiatan operasinya dengan menggunakan beberapa sumber antara lain :

1. Utang Jangka Pendek , seperti membeli barang atau jasa secara kredit.

2. Utang Jangka Panjang , seperti menerbitkan obligasi atau wesel bayar.

3. Ekuitas , seperti menerbitkan saham biasa dan saham preferen.

Obligasi (bond) merupakan bentuk surat utang yang dikenakan bunga. Obligasi mengharuskan pembayaran bunga dilakukan secara berkala dengan nilai nominal harus dibayarkan kembali pada tanggal jatuh tempo. Pemegang obligasi adalah kreditur dari perusahaan penerbit obligasi. 
Karakteristik dan Terminologi Obligasi


Perusahaan yang menerbitkan obligasi akan membuat kontrak dengan pemegang obligasi yang disebut kotrak obligasi. Saat seluruh obligasi yang diterbitkan dalam satu waktu jatuh tempo secara bersamaan, maka disebut obligasi berjangka. Jika tanggal jatuh tempo tersebar dalam beberapa tanggal, maka obligasi tersebut dinamakan obligasi berseri. 


Obligasi yang dapat ditukarkan dengan efek lainnya, seperti saham biasa, disebut obligasi konvertibel. Obligasi yang diterbitkan oleh perusahaan yang memiliki hak untuk menebusnya sebelum tanggal jatuh tempo disebut obligasi yang dapat ditebus. Obligasi yang diterbitkan berdasarkan integritas atau kredit perusahaan disebut obligasi debentur. 

Hasil dari Penerbitas Obligasi


Hasil yang diterima atas obligasi bergantung pada hal sebagai berikut :

1. Nilai nominal obligasi yang merupakan nilai yang akan jatuh tempo.

2. Suku bunga obligasi.

3. Suku bunga pasar untuk obligasi lain yang hampir sama. 

Suku bunga kontrak adalah suku bunga yang harus dibayarkan atas nilai nominal obligasi. Suku bunga pasar adalah suku bunga yang ditentukan oleh transaksi pembeli dan penjual dari obligasi yang serupa. Membandingkan suku bunga pasar dengan suku bunga kontrak dapat ditentukan apakah obligasi akan menjual lebih dari, kurang dari, atau pada nilai nominalnya.
Jika suku bunga kontrak sama dengan suku bunga pasar, maka obligasi akan dijual pada nilai nominalnya. Jika suku bunga pasar lebih tinggi dari suku bunga kontrak, maka obligasi dijual dengan diskon atau kurang dari nilai nominalnya. Disisi lain jika suku bunga pasar lebih rendah dibandingkan dengan suku bunga kontrak , maka obligasi dijual dengan premium atau lebih tinggi dari nilai nominalnya.

Obligasi yang Diterbitkan pada Nilai Nominal
Jika suku bunga pasar sama dengan suku bunga kontrak, obligasi akan terjual pada nilai nominal dengan harga 100.000.000. diasumsikan pada tanggal 1 januari 2014 PT.Menara Timur menerbitkan obligasi sebagai berikut :



Nilai nominal




100.000.000



Suku bunga kontrak



12%



Bunga dibayarkan per semester pada tanggal 



30 juni dan 31 desember



Jangka waktu obligasi



5 tahun



Suku bunga pasar



12%

Ayat jurnal untuk mencatat obligasi adalah sebagai berikut :


Kas




100.000.000


Utang obligasi




100.000.000

Setiap 6 bulan (tanggal 30 juni – 31 desember) setelah obligasi diterbitkan, dilakukan pembayaran bunga sebesar  Rp.6.000.000 ([image: image2.png]


) 


Beban bunga



6.000.0000



Kas





6.000.000

Pada tanggal jatuh tempo, pembayaran pokok sebesar  Rp.100.000.000 dicatat sebagai berikut :


Utang obligasi 



100.000.000



Kas





100.000.000

Obligasi yang Diterbitkan pada Harga Diskon


Diasumsikan obligasi terjual dengan harga Rp.96.406.000, ayat jurnal untuk mencatat penerbitan obligasi adalah sebagai berikut :


Kas




96.406.000


Diskon utang obligasi


   3.594.000



Utang obligasi




100.000.000

Amortisasi Diskon Obligasi


Ada 2 metode untuk menghitung amortisasi diskon obligasi adalah :

1. Metode garis lurus

2. Metode suku bunga efektif yang sering kali disebut metode suku bunga

Obligasi yang Diterbitkan pada Harga Premium 

Diasumsikan obligasi terjual dengan harga Rp.103.769.000, ayat jurnal untuk mencatat penerbitan obligasi adalah sebagai berikut :


Kas




103.769.000



Utang obligasi




100.000.000



Premium utang obligasi 



     3.769.000

Penebusan Obligasi 


Obligasi yang dapat ditebus dapat dibeli kembali oleh perusahaan penerbit dalam periode waktu dan pada harga yang dinyatakan dalam kontrak obligasi. Nilai buku dari utang obligasi merupakan saldo akun utang obligasi dikurangi dengan diskon yang belum diamortisasi atau ditambah dengan premium yang belum diamortisasi. Laba atau rugi dapat direalisasikan dalam penebusan obligasi :
1. Laba dicatat apabila harga yang dibayarkan untuk menebus obligasi lebih rendah daripada nilai tercatat obligasi.

2. Rugi dicatat apabila harga yang dibayarkan untuk menebus obligasi diatas nilai tercatat.

Wesel Angsuran


Wesel angsuran merupakan utang yang peminjam dana harus melakukan pembayaran dengan jumlah yang sama secara periodik sepanjang jangka waktu wesel angsuran tersebut. Setiap pembayaran menyangkup hal-hal di bawah ini. 
1. Pembayaran untuk sebagian dari jumlah dana yang dipinjam.

2. Pembayaran bunga atas jumlah yang beredar.

Menerbitkan Wesel Angsuran


Diasumsikan Perusahaan Lukman menerbitkan wesel angsuran untuk Bank Ceria pada tanggal 1 Januari 2014.


Nilai pokok wesel angsuran



24.000.000


Suku bunga





6%


Jangka waktu wesel angsuran



5tahun


Pembayaran tahunan




5.698.000


Ayat jurnal  :


Kas




24.000.000



Wesel bayar




24.000.000

Pelaporan Liabilitas Jangka Panjang 


Utang obligasi dan wesel bayar dilaporkan sebagai liabilitas dalam laporan posisi keuangan. Premium yang belum diamortisasi dilaporkan sebagai tambahan atas nilai pokok obligasi. Diskon  yang belum diamortisasi dilaporkan sebagai pengurang atas nilai pokok obligasi.

Analisis dan Interpretasi Keuangan : Berapa Kali Beban Bunga Diperoleh


Analisis menilai risiko yang pemegang saham tidak menerima pembayaran bunga dengan menghitung berapa kali beban bunga diperoleh selama tahun berjalan sebagai berikut :


Berapa kali beban bunga diperoleh = [image: image4.png]laba sebslum paj




Rasio ini menghitung jumlah pembayaran bunga yang bisa dibayarkan dari penghasilan periode berjalan, mengukur kemampuan perusahaan untuk melakukan pembayaran bunga. Oleh karena itu pembayaran bunga mengurangi beban pajak penghasilan,rasio ini dihitung dengan menggunakan laba sebelum pajak penghasilan.

Konsep Nilai Saat Ini dan Menghitung Harga Utang Obligasi 


Harga obligasi yang investor bersedia untuk membayarnya, bergantung pada hal-hal dibawah ini :
1. Nilai nominal obligasi merupakan nilai yang akan jatuh tempo.

2. Suku bunga obligasi.

3. Suku bunga pasar untuk obligasi lain yang hampir sama.

Menghitung Harga Utang Obligasi 


Harga jual obligasi merupakan jumlah nilai saat ini dari :
1. Nilia nominal obligasi pada tanggal jatuh tempo.

2. Bunga periodik atas obligasi yang dibayarkan.

Metode Amortisasi Suku Bunga Efektif


Metode suku bunga efektif untuk mengamortisasi memberikan suku bunga konstan sepanjang umur obligasi. Dengan diamortisasinya diskon dan premium, nilai nominal obligasi berubah. Akibatnya, beban bunga juga berubah setiap periodenya. 


Suku bunga yang digunakan dalam metode amortisasi suku bunga efektif, disebut metode suku bunga, adalah suku bunga pasar pada tanggal obligasi diterbitkan. Nilai nominal obligasi dikalikan dengan suku bunga untuk menghitung beban bunga untuk periode tahun berjalan.

